16Zsu

BALIK

OZSU BALIK URETIM
ANONIM SIRKETI
01.01.2024 — 30.06.2024 DONEMIi

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS
ALINAN VARSAYIMLARA ILISKIN
DEGERLENDIRME RAPORU

VI1-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmustur.
02.10.2024



2024 OCAK — HAZIiRAN DEGERLENDIRME RAPORU

1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca,
paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamasi s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Ozsu Balik Uretim A.S.’nin (“Sirket”) halka arz fiyatmin belirlenmesinde esas alman
varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigine iliskin degerlendirmeler i¢eren isbu rapor, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi geregince Denetimden
Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirket’in paylarinin halka arzina aracilik eden Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Gedik
Yatirnm”) tarafindan 16.09.2022 tarihinde hazirlanan ve 16.11.2022 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyati
asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a. Indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (“INA”):

Indirgenmis Nakit Akimlar yonteminde Sirket’in gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akislar1 bugiinkii
degerine indirgenmistir. Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden Sirket’in net
finansal borglar diisiilerek 6zsermaye degerine ulasilmistir.

INA Degerleme Ozeti TL
INA Firma Degeri 482.398.857
+Nakit 22.210.016
-Borg 141.924.500
Oz Sermaye Degeri 362.684.373

b. Piyasa Carpanlar1 Analizi

Gedik Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Borsa’da islem goriip Sirket ile
benzer 6zellikler gosteren yurt ici ve yurt disinda bulunan sirketlerle karsilagtirma yapilarak Firma
Degeri’nin saptanmasi i¢in “Piyasa Carpanlari Analizi” kullanilmistir. Bu yontem kapsaminda,
Sirket’e benzer firmalarin piyasa carpanlari analiz edilmistir. S6z konusu analiz kapsaminda
degerleme igin uygun oldugu degerlendirilen temel garpanlardan olan Firma Degeri / FAVOK*
(“FD/FAVOK”™), Fiyat / Kazang¢ (“F/K”) ve Piyasa Degeri / Defter Degeri (“PD/DD”)
carpanlarinin medyani agirliklandirilarak dikkate alinmistir. Ote yandan, F/K ve FD/FAVOK
carpanlarina gore yapilan hesaplamada canli varliklar gergege uygun deger farklar1 kalemi kar
hesaplamasina dahil edilmemistir.

* Faaliyet giderleri “genel yonetim giderleri”, “pazarlama, satis ve dagitim giderleri” ile “arastirma ve gelistirme giderleri”

kalemlerinden olusmakta olup, kur farki gelir/giderleri gibi faaliyetlerle dogrudan baglantili olmayan kalemler iceren “esas
faaliyetlerden diger gelirler” ile “esas faaliyetlerden diger giderler” kalemleri hesaplamaya dahil edilmemistir.
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Yurt Disi Benzer | Yurt I¢ci Benzer

Carpan Analizi Agirhik | Sirketlere Gore | Sirketlere Gore
i i Sonu¢ Sonug¢

FD/FAVOK  Carpanina  Gore  Ozsermaye 768.369.041|  1.020.035.147
Degeri
FD/FAVOK Carpanina Gore o
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 20% 153.673.808 204.007.029
F/K Carpanina Gore Ozsermaye Degeri 316.635.388 419.502.247
F/K CarpanlnavGo.re Agirliklandirilmig 40% 126.654.155 167.800.899
Ozsermaye Degeri (TL)
PP/DD Carpanina Gére Ozsermaye Degeri 108.825.909 291.632.989
I:P/DD Carpanina.Gore Agirliklandirilmig 40% 43.530 364 116.653.196
Ozsermaye Degeri (TL)
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 100% 323.858.327 488.461.124

Fiyat Tespit Raporunda, ¢arpan analizinde yurt i¢i ve yurt dig1 benzer sirket ¢arpanlari esit olarak
agirliklandirilmis olup, 6zsermaye degeri 406.159.726 TL olarak hesaplanmustir.

3. Degerleme Sonucu

Gedik Yatirim tarafindan yapilan degerleme c¢alismasi sonucunda bulunan, agirliklandirilmisg
Ozsermaye degeri asagidaki tabloda verilmektedir:

Degerleme Sonucu Agirhik Ozkaynak Degeri
Indirgenmis Nakit Akislart 50% 362.684.373
Piyasa Yaklasimi - Yurt i¢i Benzer Sirket 250 488.461.124
Carpanlari

Piyasa Yaklasimi - Yurt dis1 Benzer Sirket 250 303.858.327
Carpanlari

Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 100% 384.422.049
Pay Adedi 40.000.000
Agirhiklandirilmisg Pay Degeri 9,61 TL

S6z konusu agirhiklandirilmis 6zkaynak degerinin halka arz Oncesi Odenmis sermayeye
(40.000.000 TL) boliinmesi sonucunda iskonto dncesi pay degeri 9,61 TL olarak hesaplanmustir.
Elde edilen bu degere %20 oraninda halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyati
7,69 TL olarak hesaplanmustir.

Halka Arza lliskin Bilgiler (TL) Son 12 Ay
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 384.422.049
Halka Arz iskontosu 20%
Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Degeri 307.537.639
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 40.000.000
Halka Arz Fiyati 7,69
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4. Tahmin ve Gerceklesme Verileri:

Halka arz 6ncesinde 16.09.2022 tarihinde hazirlanan ve 16.11.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu, enflasyon muhasebesi etkilerini igermediginden
ilgili varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirme “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri hari¢ tutularak yapilmis,
bununla birlikte asagidaki tabloda s6z konusu standardin etkileri dikkate alinarak yapilan
hesaplamalarada bilgi amagli olarak yer verilmistir.

Ote yandan, Fiyat Tespit Raporunda ¢eyreklik bazda tahmin yer almamakta olup, s6z konusu
raporda 2024 yilinin biitiinii i¢in Yyer verilen yillik tahminlerin yaris1 asagidaki tabloda 2024 yili
ilk alt1 ay tahmini olarak kabul edilmistir. S6z konusu varsayim ¢ergevesinde 2024 yil1 ilK yar1 i¢in
tahmin edilen ve ger¢eklesen veriler su sekildedir:

. 2024- Tk Alt1 2024- Tk Alt1
(TL) 2(')1'24hYl'“lk 22\24_]_11;( A.ltl Sy e Al G((;rgekle(?/me Ay Gergeklesen
ahmin y Tahmin *) rani (%) TMS 29 (**)
Net
1.400.483.422|  704.741.711 162,44
Satislar 1.144.793.192 1.178.899.231
gTi)Kar 322.991.948| 161.495.9741 268 208.041| 166,09 184.949.078
fﬁl’)OK 215.619.238| 107.809.619|  164.854.160| 152,91 82.263.011

* TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamuis, Bagimsiz Denetimden Gegmemis, Karsilastirma Niteligindeki
Sec¢ilmis Gostergeler

** TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmig, Bagimsiz Denetimden Ge¢memis, Karsilastirma Niteligindeki Se¢ilmis
Gostergeler

**% Briit kar ve FAVOK hesaplamasinda canl varliklar gercege uygun deger farklar dahil edilmemistir.
Buna gore Sirket’in 2024 yil1 ilk alt1 ay sonunda:

- Net satiglar tahmini %162,44 oraninda gergekleserek 1.144,7 milyon TL,

- Briit kar tahmini %166,09 oraninda gergekleserek 268,2 milyon TL,

- FAVOK tahmini %152,91 oraninda gergekleserek 164,8 milyon TL
olmustur.

Ozetle; Sirket 2024 _y111 ilk alt1 ay sonu itibariyla, halka arz edilirken gergevesi ¢izilen Net Satiglar
Briit Kar ve FAVOK projeksiyonunun iizerinde performans gostermis ve séz konusu hesap
kalemlerine iliskin yapilan tahminlerdeki beklentileri tamamen karsilamistir.

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite



